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Ma cosa si intende effettivamente per passion asset?
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Si tratta di beni che 
rivestono un valore 
personale ed 
emotivo che va 
oltre l’aspetto 
economico.

Si tratta di beni reali 
ad alto carattere 
venale, poco liquidi 
e, in alcuni casi, 
molto volatili.



Passion asset: una visione di insieme

 I passion asset sono attività di 
investimento che vengono scelte 
principalmente in base agli interessi 
personali ed alle passioni dell'investitore, 
piuttosto che esclusivamente in base a 
considerazioni finanziarie tradizionali 
come rendimento, rischio o liquidità. 
Questi asset includono opere d'arte, vini 
rari, auto d'epoca e altre collezioni di 
valore personale.
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955 Mercedes-Benz 300 SLR Coupe $ 142 milion 



Passion asset: una visione di insieme

 Il rapporto di Flagdate pubblicato nel 2024, offre un 
quadro interessante dell’approccio degli investitori 
verso i passion asset. 

 La ricerca è stata condotta su un campione di 300 
investitori e 170 consulenti. 

 La popolazione di investitori è stata suddivisa in tre 
gruppi: 

a) investitori con portafogli di investimento fino a 
250.000 sterline

b) investitori HNWI (da 250.000 a 1 milione di sterline) 
c) investitori Ultra HNWI (oltre 1 milione di sterline).
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E il punto di vista dei consulenti coinvolti?

80%
Ritiene che i

passion asset siano
sempre più
popolari.

71%
Intende consigliare i
passion asset come 

opportunità di 
investimento.

69%
Ritiene che possano

essere utili per 
aumentare la 

decorrelazione nei
portafogli dei clienti.

61%
Ritiene che non tutti i

clienti potrebbero
prenderli realmente in 

considerazione.



Passion asset: una visione di insieme
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Aspetti emotivi

Soddisfazione personale

Connessione emotiva

Senso di appartenenza

Diversificazione del portafoglio

Rischi

Gestione degli asset

Aspetti tecnici



Analisi dei principali passion asset
Orologi
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Diversificazione

Apprezzamento

Esclusività e prestigio

Possibili vantaggi fiscali

Valore stabile nel tempo



Analisi dei principali passion asset
Vini
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Esenti da imposte

Domanda costante

Rendimenti storici elevati

Diversificazione

Ammortizzano la volatilità dei mercati



Analisi dei principali passion asset
Borse di lusso
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Crescita dei listini

Domanda costante

Rendimenti storici elevati

Mercato ”second hand” forte

Mercato dominato da pochi brand



Analisi dei principali passion asset
Alta gioielleria
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Diversificazione

Bassa volatilità

Liquidabilità

Rendimenti storici

Valore intrinseco e duraturo



Analisi dei principali passion asset
Auto d’epoca
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Diversificazione

Fondi di investimento

Piattaforme ”dedicate”

Rendimenti storici

Mercato in fortissimo sviluppo



I mercati; analizziamo i principali dati
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 Gli ultimi dati secondo il Knight Frank Luxury Index
 Confronto tra i rendimenti a 12 mesi e a 10 anni



I mercati; analizziamo i principali dati

Le quotazioni record 
nelle aste del 2023
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I mercati; analizziamo i principali dati

 ...esaminate con 
una diversa 
chiave di lettura
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I mercati; analizziamo i principali dati

 Si, ma come investire?
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Aste Private sales Piattaforme Mercati Consulenti



I mercati; analizziamo i principali dati

23

Copyright Teseo

Investimenti
tradizionali

Passion
Asset

Maggiore 
familiarità tra gli

investitori.

Negoziazioni
trasparenti.

Quotazioni
facilmente
reperibili.

Tutele normative

Trasparenza
commissionale.

Legame forte con 
l’investimento.

Necessità di specialisti
qualificati.

Aumento della
decorrelazione di 
portafoglio.

Frequenti
vantaggi fiscali.

Mercati in forte 
espansione.



Passion asset; ponte ideale per il passaggio generazionale
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Passion asset; ponte ideale per il passaggio generazionale

 Secondo alcune stime i Millennial ed in
prospettiva futura gli Zoomer:

 beneficeranno di un trasferimento di
ricchezza che nei prossimi 10 anni, a livello
mondiale, potrebbe essere pari a 78 mila
miliardi di dollari e circa 2 mila miliardi di
Euro soltanto in Italia;

 circa ¾ della ricchezza oggi posseduta dai
Boomer sarà trasferita ai Millennial (***);

 entro il 2025 gli investitori tra 20 e 45
anni dotati di un patrimonio superiore a
un milione di Euro saranno 7 milioni solo
in Europa, di cui 1,5 milioni in Italia. (****)
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(***) N. Ronchetti - Cosa chiedono ai banker gli HNWI di domani. We Wealth, ottobre 2022
(****) Bain&Co citato da S.Maggi - Obiettivo inclusione finanziaria. We Wealth, ottobre 2022 



I player devono adeguare il loro modello di offerta 
per cogliere le opportunità di un mercato ancora 
poco servito (Bain & Company).
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Passion asset; ponte ideale per il passaggio generazionale

I giovani cercano un accesso privilegiato a 
nuove opportunità e ad asset class finanziarie 
non tradizionali.

I passion asset possono essere l’opportunità 
per salvaguardare parte del patrimonio che 
verrà trasmesso alle nuove generazioni.
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Passion asset; ponte ideale per il passaggio generazionale

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Mi fido di me stesso

Mi fido dei suggerimenti del…

Mi fido dei suggerimenti dei miei…

Mi fido dei robo-advisor

Mi fido dei social media

Mi fido degli amici

A chi si affidano i Millennials quando devono 
prendere decisioni importanti(*)

(*) Five financial truths about Millennials at 40. Natixis global survey of individual investors - 2022



La centralità del ruolo del consulente finanziario nell’orientare l’investitore
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CAPACITÀ DI COMPRENDERE 
GLI OBIETTIVI FINANZIARI

CHIAREZZA NELLA COMUNICAZIONE

COMPETENZE TECNICHE

Il 60% circa dei clienti dichiara che uno dei principali motivi 
di soddisfazione è   rappresentato dalla capacità che il 
consulente dimostra nel comprendere i loro obiettivi. 

La capacità del consulente di essere efficace e chiaro 
nelle spiegazioni è uno dei fattori chiave della relazione.

La competenza tecnica viene segnalata come fattore 
rilevante dal 58% dei clienti.

(*) The Future of Client-Advisor Relationships. MIT Agelab - A IG. 2022



 Non ultimo, il ruolo di direttore d’orchestra.

 È l’unico professionista che conosce a 
fondo le necessità del cliente e può 
coordinare gli specialisti dei passion asset, 
creando equilibrio con le asset class già 
esistenti nel portafoglio del cliente.
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La centralità del ruolo del consulente finanziario nell’orientare l’investitore



Disclaimer

Tutte le idee e i progetti contenuti nelle slides precedenti
sono proprietà intellettuale di Teseo srl 
e oggetto di tutela ex legge 633/1941. 

In quanto tali, è fatto divieto di divulgazione, riproduzione, 
modifica, anche parziali, a soggetti non autorizzati 

e a qualsiasi soggetto terzo.

Copyright Teseo

30


	Passion asset: �un sistema piacevolmente alternativo di investire
	Diapositiva numero 2
	Passion asset: una visione di insieme�
	Passion asset: una visione di insieme
	Passion asset: una visione di insieme
	Passion asset: una visione di insieme
	Passion asset: una visione di insieme
	Passion asset: una visione di insieme
	Passion asset: una visione di insieme
	Passion asset: una visione di insieme
	Passion asset: una visione di insieme
	Passion asset: una visione di insieme
	Passion asset: una visione di insieme
	Analisi dei principali passion asset�Orologi
	Analisi dei principali passion asset�Vini
	Analisi dei principali passion asset�Borse di lusso
	Analisi dei principali passion asset�Alta gioielleria
	Analisi dei principali passion asset�Auto d’epoca
	I mercati; analizziamo i principali dati
	I mercati; analizziamo i principali dati
	I mercati; analizziamo i principali dati
	I mercati; analizziamo i principali dati
	I mercati; analizziamo i principali dati
	Passion asset; ponte ideale per il passaggio generazionale
	Passion asset; ponte ideale per il passaggio generazionale
	Passion asset; ponte ideale per il passaggio generazionale
	Diapositiva numero 27
	La centralità del ruolo del consulente finanziario nell’orientare l’investitore
	La centralità del ruolo del consulente finanziario nell’orientare l’investitore
	Disclaimer


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /CMYK

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments true

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages true

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth 8

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile (None)

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<



    /BGR <>

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>

    /GRE <>



    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)

    /HUN <>

    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>

    /RUM <>

    /RUS <>

    /SKY <>

    /SLV <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>

    /UKR <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

    /ITA <>

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /ConvertColors /ConvertToCMYK

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



